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La demanda de crédito medido a partir de las consultas on-line realizadas al fichero de ASNEF. Se representa su evolución a 
través de series temporales en base 100 con respecto a enero de 2022.

El perfil de la demanda de riesgo, denominado Hit Rate, obtenido como el porcentaje de deudores encontrados en el fichero 
de ASNEF sobre el total de consultas. Se representa su evolución temporal de la misma forma que la demanda de crédito.

Stock de saldo impagado del fichero de ASNEF.

Stock de saldo impagado del fichero de ASNEF Empresas.

Evolución del recobro, calculado como el flujo de recuperación del saldo vencido en gestión, en base 100 con respecto al 
promedio del 2022.

Introducción

Este documento analiza el contexto actual a través de los siguientes indicadores:
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● Adicionalmente a los datos macroeconómicos disponibles, la información de Bureau posibilita una serie de indicadores que facilitan 
una visión complementaria de las tendencias de crédito.

● Tener una vigilancia estrecha de estos indicadores ayuda a entender mejor nuestro contexto y permite anticiparse con el objetivo 
de poder tomar mejores decisiones.Co
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Tendencias de crédito globales

Análisis

Series en base 100 con respecto a enero de 2022
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● La demanda de crédito cierra el ejercicio con un impulso en el último trimestre. Este crecimiento consolida la tendencia de 2025, 

rompiendo con la estabilidad de los años previos.

● Notable mejora del perfil de riesgo de la demanda en el cuarto trimestre de 2025, corrigiendo así el repunte observado durante el 

trimestre anterior.
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Series de consultas on-line en base 100 con respecto a enero de 2022

Demanda de crédito sectorial
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Análisis

BN
PL

Banca / Cajas
Fuerte aceleración de la demanda de
crédito en el cierre del año, marcando
nuevos máximos en la serie.
Financiera de consumo
El último trimestre del año registra un
notable repunte en la demanda,
marcando en octubre un máximo
histórico en la serie.
Micro-financieras
Crecimiento de la demanda en el
último trimestre que consolida la
tendencia de recuperación del sector.

Auto
Fuerte impulso de la demanda en el
último trimestre que consolida la
tendencia de crecimiento anual.
BNPL
La demanda de crédito registra un
fuerte repunte en el cuarto trimestre de
2025 con respecto al trimestre anterior.
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Evolución del saldo impagado 
Fichero ASNEF
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Análisis

Línea de referencia - enero 2022

● El saldo impagado global muestra una ligera tendencia decreciente en el último trimestre de 2025, impulsada por la tendencia decreciente en personas 
físicas y la estabilidad en las jurídicas. Esta evolución consolida la marcada tendencia a la baja desde 2022, con una reducción acumulada del saldo 
total cercana al 28%.
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Evolución del saldo impagado comercial
Fichero ASNEF Empresas

AS
N

EF
 e

m
pr

es
as

  g
lo

ba
l

Análisis

Línea de referencia - enero 2022

● El stock de saldo impagado comercial global del Bureau de ASNEF Empresas retoma un crecimiento moderado en el último trimestre, impulsado por el 
aumento en Personas Jurídicas. Por el contrario, el saldo de Personas Físicas muestra una ligera bajada en el mismo periodo.
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Tejido industrial
Empresas de ASNEF y ASNEF empresas frente a concurso de acreedores

ASNEF y ASNEF Empresas Concursos de acreedores

Empresas en ASNEF y ASNEF Empresas
(Diciembre 2024 - Diciembre 2025. Fuente Equifax)

Empresas en concurso de acreedores
(Diciembre 2024 - Diciembre 2025. Fuente Equifax)

Análisis ● La distribución sectorial del número de deudores en ASNEF y del número de concursos de acreedores muestra una notable alineación. No obstante, se 
aprecia una mayor concentración de deudores en los sectores de más peso para el caso de ASNEF que en la distribución de los concursos.
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Evolución del recobro
Evolución personas físicasEvolución general

Análisis ● El índice de recobro muestra un notable repunte en el último trimestre del año, tras la habitual caída estacional del Q3. Este crecimiento es 
generalizado y está impulsado de forma significativa por el segmento de personas físicas.

Series en base 100 con respecto al promedio de 2022
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